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15/09/2015 - Comité de Investimentos
Ata da REUNIAO EXTRAORDINARIA do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal
de Ubatuba - IPMU, realizada ao quinge dias do més de setembro de dois mil e quinze, &s nove horas, na sala
de reunides da sede do IPMU, onde compareceram os membros, conforme Portaria IPMU n? 039/2014:
Flavio Bellard Gomes, Osieo Hecher e Sirleide da Silva. Os membros Cicero José de Jesus Assungéo e Silvia
Moraes Stefani Lima tem falta justificada por estarem em gozo de férias. Aberta a reunido, os membros do
Comité de Investimentos passaram a analisar o desempenho dos mercados financeiros nas duas primeiras
semanas do més. Cenario Externo. Os mercados apresentam elevada volatilidade, em meio as incertezas
sobre o curso da polftica monetéria americana. Parte do mercado espera que a alta dos juros ocorra ainda
este ano. Outra espera que as turbuléncias externas devem levar o Fed a postegar o inicio do aperto
monetario para 2016. Cendrio Doméstico. A aversdo ao risco deve continuar predominando o mercado
doméstico, derrubando agdes, pressionando cAmbio e juros. As dificuldades politicas enfrentadas pelo
governo em montar uma base de apoio no Congresso que consiga aprovar as medidas de ajuste fiscal levam
o mercado a trabalhar com cendrio de deficit fiscal primario em 2016, o terceiro ano seguido de deficit. Essa
expectativa alimenta novas rodadas de rebaixamento da nota de crédito do Brasil pelas agéncias de rating.
Seguranca em tempos de crise. As perspectivas para a economia este ano ja ndo eram boas desde o
comego. Com o passar dos meses, o cendrio foi se deteriorando para além do projetado pelo mercado e um
ambiente de mais volatilidade e incertezas vem preocupando os investidores, que vem tomando uma
postura mais conservadora, diante de um cenério de recessdo que o pais vivencia. O cendrio econémico
desafiador somado 2 crise politica entre o Executivo e o Legislativo, tem elevado o prémio exigido pelo
investidor na aquisicio de titulos da divida piblica. Com o atual patamar dos juros, é possivel manter ativos
de baixo risco e bom rendimento com fundos DI. Fundos DI. Em cendrios de oscilagdo dos juros, alocagdes
em fundos indexados ao "CDI" trazem carater defensivo a carteira de investimentos, possuem menor
potencial de cumprimento da meta atuarial, contudo reduzem a volatilidade da carteira em relagdo as
alteracdes nas taxas de juro, servindo para proteger o investidor da inflagdo. Movimentagao: 1-) Resgatar
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), do fundo Santander IMA-B5 Titulos Publicos Renda Fixa. 2-)
Aplicar R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) do fundo Santander Corporate FI Referenciado DI. 3-)
Resgate para realizagdo da folha de pagamento dos aposentados e pensionistas deverd ser realizado através
do fundo Santander Corporate FI Referenciado DI. Justificativa. Alteragdo da carteira de investimentos
visando reduzir ainda mais a exposigio a risco de mercado da alocagdo diminuindo a exposi¢do em fundos
mais volateis. Para o movimento foi considerado a conjuntura econdmica internacional e nacional (elevacao
a aversdo ao risco) e consequente volatilidade da curva de juros. Considerando visdo de curto prazo e
protegio da carteira de investimentos, aplicando em fundo atrelado a indice de menor duragdo e
volatilidade. Op¢io de investimentos mais conservador em mome de grande instabilidade e volatilidade
nos mercados financeiros. Nada mais havendo a tratar, foi en gda a reunido € a que conste, eu,
Sirleide da Silva, que secretariei os trabalhos, lavrei a presente 3 : ada, vai por mim
assinada, e pelos demais.
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